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 ĀìǐǆĀǐǁä ƛǄƑǆîƓìƽƑƴƗǂǁ 
çƑǀäîƪǁä üìƑƓƗĀ ĂĀǆƑƙǁä 

(SPX) 
ǆǃåā ÿǒïƙƬǆǃå ÿǒƕ ƗǆƑåāǆǃåÿǒðǌƞ 

þåíƙƪǆā ýǆƓƬ ǑƵƓǈƮ ïǒāõƙǃ 



 
 
 

 

ϤϝтнϧϳгЮϜ 

 
 

ϣвϹЧгЮϜ                 ̻ 

ǐƑƺĀîƓǁä ìäìƳâü           ̸̹ 

ЮϜ ϣжϼϝЧгЮϜϣуЛϮϽг          ̸̽ 

гЮϜ ϽтнГϦетϿлϯ        ̹̹ 

ϭϚϝϧзЮϜм ϽϪцϜ             ̹̽ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ISID

 ƴƞùùƬƙ Ǒùƙǃå ƗùƮƮƤƙǆǃå çíùơƙǆǃå þùǆǕå èƓùǆöǈǆ Ăíùơã Ǒùǋ āíùǒǈāǒ
 ƗǒǃāǆùƬǃå Ɨùǆǃāƶǃå ƗùǆíƤǃā ïùǀƽǃå ÿǆ Ċíơǃå ýƞá ÿǆ ƗǒƵƓǈƮǃå Ɨǒǆǈƙǃå

.ƗǒƑǒƕǃå ƗǆåíƙƪǙåā 
 

 ƗǒǃāǆùùƬǃå ƗǒƵƓǈùùƮǃå Ɨùùǒǆǈƙǃå ƴǒïùùƪƙā ƴǒƞùùƬƙƕ ƗùùƽĊǄǂǆ āíùùǒǈāǒǃå Ɨùùǆöǈǆ
èåíƓùùùùƮƙƿǙåā ýāíùùùùǃå Ɨùùùùǒǆǈƙ ǑùùùùƼ Ɨǆåíƙùùùùƪǆǃåā  ƗùùùùǄơïǆ ôāùùùùƤƙ Ǒùùùùƙǃå

.ƗǒǃƓǀƙǈå 
 

 Ɠǌùùưƶƕ ððùùƶƙ èƓǆíùƤ èƓùùƵāǆƞǆ ƴùƕïá ÿùùǆ Ɠǌƙåïíùƿ Ɨùùǆöǈǆǃå íǆƙùƪƙā
 ǑùùƼ ƗǒïƓùùƬƙƪǙåā ƗùùǒǄǒǄơƙǃå èƓǆíùùƤǃåā ÜǑùùǈƽǃå ÿāƓùùƶƙǃå :ýíƓùùƕƙǆ ýǂùùƬƕ
 ƗùùƼïƶǆǃå ýùùǀǈǃ Ɨùùǒƶǒǆƞƙ Ɨùùǆǌǆā ÜýƓùùƛƙǆǙåā ïǒǒƓùùƶǆǃå ƴùùưāā ÜƗùùƪƓǒƪǃå

.üǒƕƬƙǃåā 
 

å ǊǒƼ ÿāǂƙ þǃƓƵ Ǒǋ āíǒǈāǒǃå Ɨǆöǈǆ Ɨǒâï ƗǒǃāǆùƬ ƗǒíƓƮƙƿǙå Ɨǒǆǈƙǃ
.ƴǒǆƞǄǃ úƮǈǆ ăíƓƮƙƿǙå þĊíǀƙǃå ǊǒƼ ÿāǂǒā ÜƗǆåíƙƪǆā 

 



 

 
 èƓǂåïùùùƬǃå ýíƓùùùƕƙā ăāǈƓùùùƛǃå íùùùƿƓƶƙǃå ðùùùǂåïǆ úíùùùǌƙā(SPX)  ƴǒùùùƪāƙ Ǐùùùǃã

 ƗùǒƕǈƞǕå èƓǂïùƬǃå ƓùǌǒƼ Ɠùǆƕ ÜÿǒǒùƪǒƑïǃå ÿǒùǒǄơǆǃå ÿǒðùǌƞǆǃå çíƵƓƿ Ɨƶƿï
 þƙùùùùǒā  .Ɨùùùùǃāíǃå ƓùùùùǌǂǄǆƙ Ǒùùùùƙǃå èƓùùùùƪƪâǆǃåā èƓǒùùùùƪǈƞǃå çííùùùùƶƙǆǃå Ăïùùùùƕǂǃå
 ÿǒïƙùùùùƬǆǄǃ ǑùùùùǄơǆǃå Ăāùùùùƙơǆǃå õùùùùõƤā ßåïùùùùƬǃå ƗùùùùǒǄǆƵ èƓùùùùƞƓǒƙơå íùùùùǒíơƙ
 õùùƕï ƗùùǒǄǆƵ íƓùùƞǒã ýùùƞá ÿùùǆ ÿǒùùǒǄơǆǃå ÿǒðùùǌƞǆǃå èïåíùùƿ ƴùùǆ ƓùùǌƙǈïƓǀǆā

 ā ǏùùǄƵ íƓùùǆƙƵǙƓƕ Üāíùùǒǈāǒǃå þāùùǀƙā  .ÿǒùùƪơƙǃå úåíùùǋǕā ƗùùǄǆƙơǆ Ɨùùǆßåāǆ
 ðùǒðƶƙǃ Ɠùǋíāǌƞ çíƓùǒðƕ ÜƗùƪƪâǆǃå Ăāƙùƪǆ ǏùǄƵ çíùơāǆ èƓùǆāǄƶǆ çíƵƓƿ

 èƓǂåïùƬǃå ýíƓƕƙā ăāǈƓƛǃå íƿƓƶƙǃå þƵí(SPX)  èƓùƪƪâǆ ƗùǆǃāƵ ƗùǒǄǆƶǃ
 Ǐùùùǃã ýāùùùƮāǃå óïùùùƽƕ Ɠǋíùùùǒāðƙ ýǚùùùƤ ÿùùùǆ çïǒƺùùùƮǃåā Ɨõùùùƪāƙǆǃå ýùùùǆƶǃå

Ɲǒāïùùƙ Ɲǒāïùùƙ ƗùùƮǈǆ  ăāǈƓùùƛǃå íùùƿƓƶƙǄǃ ƗùùƮƮƤƙǆ ôïƓùùƶǆ ǑùùƼ Ɨùùƪïǂǆ
 ƓùùǒǈƓǆǃá ǑùùƼ ïƼāǈƓùùǌƕ ǑƵƓǈùùƮǃå ôïùùƶǆǃå ýùùƛǆ ÜǑǆǃƓùùƶǃå Ăāƙùùƪǆǃå ǏùùǄƵ
 ýíƓùùùƕƙā ăāǈƓùùùƛǃå íùùùƿƓƶƙǃå ðùùùǂåïǆ ƝǆƓùùùǈïƕ ïƼāùùùǒā  .ƓùùùƪǈïƼ ǑùùùƼ èùùùƪǒíǒǆā

 èƓǂåïùùùùùƬǃå(SPX)  ƗùùùùùùǒǆǃƓƶǃå Ăïùùùùùƕǂǃå èƓǂïùùùùùƬǄǃ ĄǙāùùùùùùǄơ íùùùùùǒåðƙǆ ýǂùùùùùƬƕ
åïƙùùùƪå ûùùùǒǀơƙ ǑùùùƼ ÿǒǒǄùùùƮǕå èåíùùùƶǆǃå ǑƶĊǈùùùƮǆā Ăāùùùƙơǆǃå ǑùùùƼ èƓǒƞǒƙ

 ƗùùùùǒǆƓǈǃå ýāíùùùùǃå ǑùùùùƼ Ăïùùùùƕǂǃå èƓǂïùùùùƬǄǃ ƗùùùùǒƵƓǆƙƞǙå Ɨǒǃāâùùùùƪǆǃåā ǑùùùǄơǆǃå
.Ɨƽǒưǆǃå 

 

ϣвϹЧгЮϜ  
 

å ðùùùùùǂåïǆ ßƓùùùùùƬǈƎƕ āíùùùùùǒǈāǒ Ɨùùùùùǆöǈǆ þāùùùùùǀƙ èƓǂåïùùùùùƬǃå ýíƓùùùùùƕƙā ăāǈƓùùùùùƛǃå íùùùùùƿƓƶƙǃ
(SPX)  íƵƓùƪƙā  .Ɨǆåíƙùƪǆǃåā ƗǒǃāǆùƬǃå ƗǒíƓùƮƙƿǙå Ɨùǒǆǈƙǃå ûǒǀơƙ úíǌƕ

 èƓǒíùùùùơƙ Ɨùùùùǌƞåāǆ ǏùùùùǄƵ ƗùùùùǒǄơǆǃå èƓùùùùƪƪâǆǃå ííùùùùơǆ ýǂùùùùƬƕ ðùùùùǂåïǆǃå ǉîùùùùǋ
 ÜƗƑùùƬƓǈǃå ǑƵƓǈùùƮǃå ăāǈƓùƛǃå íùùƿƓƶƙǃå èƓùùǒǄǆƵ ÿùǆ çíƓƽƙùùƪǙåā ëƓùùƞǈƕ Ɨùǆǃāƶǃå
 ƗǂƕùƬ ýùǆƶƙ Üåîùǌƕā  .íùǒāðƙǃå ƗǄùƪǄƪ óïùƼā ÜƗùǒƞïƓƤ ïíƓùƮǆƕ ƗǈƓƶƙƪǙå

āíùùùùǒǈāǒǃå å ðùùùùǂåïǆǃ èƓǂåïùùùùƬǃå ýíƓùùùùƕƙā ăāǈƓùùùùƛǃå íùùùùƿƓƶƙǃ(SPX)  ïǒƼāùùùùƙ ǏùùùùǄƵ
 èƓǒāƙùùùùƪǆǃå ǏùùùùǄƵ ÿǒïƙùùùùƬǆǃå ƴùùùùǆ ÿǒðùùùùǌƞǆǃå Ɨùùùùǆßåāǆā õƕïùùùùǃ ƗùùùùǆƓǋ ƗùùùùƮǈǆ

.ƗǒǆǃƓƶǃåā ƗǒǆǒǄƿǗåā Ɨǒǈõāǃå 
 

 ùùǃå èåāǈùƪǃå ýǚƤ āíǒǈāǒ Ɨǆöǈǆ èǆƓƿĎđ  Ɨƶǒïùƪ ƗǂƕùƬ ßƓùƬǈƎƕ ƗǒùưƓǆǃå
ǂåïùùƬǃå ýíƓùùƕƙā ăāǈƓùùƛǃå íùùƿƓƶƙǃå ðùùǂåïǆ ÿùùǆ íåíùùƙǆǙå èƓ(SPX)  ƓùùǒǀǒïƼå ǑùùƼ

 ÿùǆ ïùƛǂá) õùƪāǕå ûïƬǃåā Ɨǒǈǒƙǚǃå Ɠǂǒïǆáā Ɠƕāïāáā Ɠǒƪàā ƗǒāåïơƮǃå ǊƕƬ
ďČ  ÿùùùǆ èƓùùǆöǈǆ ǑùùùƼ ðùùǂåïǆǃå ǉîùùǋ ƗƼƓùùùưƙƪå æùùǃƓƺǃå ǑùùùƼ þƙùùǒā  .(Ąåðùùǂïǆ

 èƓùƪƪâǆǃå çíƵƓùƪǆǃ Ɨùǒǈǌǆ èåïíùǀƕ çðùǌƞǆ Ǒǋā ÜþƓƶǃåā óƓƤǃå ÿǒƵƓõǀǃå
åíùƵã ƓùǌǒƼ Ɠùǆƕ ÜþƵíùǃå èƓǆíùƤ ÿùǆ ƴùƪåā ýƓùƞǆ ïùƕƵ èƓùƪƪâǆǃå ýùǒƓƼāïƕ í

 þƓùùùùöǈ ïƼāùùùùǒā  .ÿǒïƙùùùùƬǆǃå üåïùùùùƬȒåā Ɨùùùùǒƶƞïǆǃå ƗùùùùǈïƓǀǆǃåā õƕïùùùùǃåā Ɨùùùùǆßåāǆǃåā
 Ɨùùǒïåíã èƓùùǆāǄƶǆ(MIS)  ÿǒùùƕ Ɨùùǆßåāǆǃåā õƕïùùǃå ƗùùǒǄǆƵ ïǒùùƪǒƙ Ɨùùƛǒíơ ĄǙāùùǄơ
.ăïƙƬǆǃåā ðǌƞǆǃå 
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РϹлЮϜ 

 
æîìƽ ƕǐĀƾƗ üǘƢ þǄ ƕǄäìƗƨǄǁäĀ ƕǐǁĀǄƪǁä ƕǐƳƑǆƬǁä ƕǐǄǆƗǁä ïǐïƴƗ 

 ĂĀǆƑƙǁä ìƽƑƴƗǁä òîƺ ǍǂƳ üĀƬƟǁä ǍǂƳ ƕǐǂƟǄǁä çƑƨƨáǄǁä 
 üƮƺà ÞäìàĀ ƕǆƨƟǄ ƕǐƜƑƗǆâ çäîìƽ üǘƢ þǄ ƕƏƪƑǆǁä 

 .æîǐƸƬǁäĀ ƕôƨĀƗǄǁä üǄƴǁä çƑƨƨáǄǁ 



 
 
 

 

 ̸
 
 
 
 

 ̹
 
 
 

 

 ̺
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
6 

üǐƑƺĀîƓǁä ìäìƳâ 

 ƕǆîƑƾǄƕǐƴƜîǄ 

þǐƨƟƗ 



 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

  ̾                

ƕǄÞäĀǄǁä 
 

 èƓǂåïùùùƬǃå ýíƓùùùƕƙā ăāǈƓùùùƛǃå íùùùƿƓƶƙǃå ðùùùǂåïǆ þíƤƙùùùƪƙ(SPX)  èåāíá
 ƗǒùùùƪǒƑï çíĊāðùùùǆ íùùùǒåðƙǆ ýǂùùùƬƕā èơƕùùùƮá íùùùƿā  .Ɨƶùùùƪåā èƓùùùǒƞǌǈǆā
 ÿǒùùùùùǒǄơǆ ÿǒðùùùùǌƞǆ íùùùùǒíơƙǃ) ÿǒïƙùùùùƬǆǃå ïƓùùùùùƕǂ ÿùùùùǆ ýùùùùǂǃ èƓǆíùùùùƤǄǃ
 ÿǒùùùùǒǄơǆǃå ÿǒðùùùùǌƞǆǃåā (ƗùùùùǒǄơǆ íùùùùǒāðƙ ýùùùùƪǚƪ ïǒāùùùùõƙā ÿǒùùùùǄǆƙơǆ
 ƓùùùùùùǌƙõƤ ûùùùùùǒǀơƙ ǑùùùùùƼ ƓǌƙíƵƓùùùùùùƪǆā ïǒāùùùùùõƙǄǃ ƓùùùùùǌƙƓƞƓǒƙơå íùùùùùǒíơƙǃ)

ùùùùǃå ƗǒùùùùƪǒƑïǃå èƓùùùùǈāǂǆǃå ûùùùùǄƶƙƙā  .(Ɨùùùùǒāǆǈƙǃå íùùùùƿƓƶƙǃå ƝǆƓùùùùǈïƕǃ éǚƛ
 èƓǂåïùùùùùƬǃå ýíƓùùùùùƕƙā ăāǈƓùùùùùƛǃå(SPX)  ƗùùùùùǈïƓǀǆǃåā ýùùùùùǒƓƼāïƕǃå íåíùùùùùƵƎƕ
.ÿǒðǌƞǆǃå ÿǒƪơƙā Ɨǒƶƞïǆǃå 

 

 ïǐïƴƗƕǐƜƑƗǆǕä 
 

çƑƨƨáǄǁä çäîìƽ ÞƑǆƓ 
 

 ƕƬƑƢǁä ƕƺîƴǄǁƑƓ ûîƑƪƗǁäĀ îƪǆ
åîƑƜƗǁäĀ çƑƨîƑǄǄǁä üƮƺƉƓ 

 



 
      

 
 

СуЪ ϢϸϝУϧЂъϜ ЙуГϧЃϦ 
 èǈƓǂ åîã ăƑǐîƗƪǄ 

ļ  ýāƮāǃå ýƕƪ ǏǄƵ ýāƮơǃå ƗǒǄǆƵ èǆƙ ÿǒîǃå ÿǒðǌƞǆǄǃ Ɨƶƪåā èƓǈƓǒƕ çíƵƓƿ Ǐǃã 
 èƓǆíƤǃåā ƗƶǈƮǆǃå úƮǈ ƴǄƪǃå ÿāíāðǒ ÿǒîǃå Üþǌǈǆ ûǀơƙǃåā þǌǃ ýǒƓƼāïƕǃå íåíƵã 

.ƗǒƵƓǈƮǃå 
ļ .ïƓƶƪǕå ôāïƵā üƙƓƕǄõǃ ÿǒƕƪƓǈǆ ÿǒðǌƞǆ íƓƞǒǗ çíƵƓƪǆ ǏǄƵ ýāƮơǃå 
ļ ýƓǆƵǕå èƓƪƪâǆ ÿǒƕ ƗǒƑƓǈƛǃå èåßƓǀǄǃƓƕ çïƬƓƕǆǃå ýǒǌƪƙ èƓǆíƤ ǏǄƵ ýāƮơǃå 

 (B2B) .ƗǒǆǃƓƶǃåā Ɨǒǈõāǃå ôïƓƶǆǃå ǑƼ 
 

 èǈǂ åîã ăäïǊƜǄ 
ļ ǑƼ üƙƓƞƙǈǆǃ ÿǒǒƪǒƑï ÿǒðǌƞǆ ƴǆ ýǆƶǃå ýǚƤ ÿǆ çíǒíƞǃå Ɨǒƿāƪǃå óïƽǃå íƓƞǒã 

 .êïƓƤǃåā üíǚƕ 
ļ  çāǀǃå õƓǀǈ þǌƼ ýƞá ÿǆ üƙƓƪïƓǆǆā üƑåíá ƗǈïƓǀǆ.üǒíǃ úƶưǃåā 
ļ .üƙåïƓǌǆ Ăāƙƪǆ ÿǒƪơƙā üƙåïíƿ ïǒāõƙǃ çíƵƓƪǆǃå ǏǄƵ ýāƮơǃå 

 

 èǈǂ åîãçƑǀäîƪǁä üìƑƓƗĀ ĂĀǆƑƙǁä ìƽƑƴƗǁä ïǀäîǄ ìƟà ùǐƮƗƨƗ ƕǐǄĀǀƟ ƕƏǐǉ/ƕƨƨáǄ 
 (SPX) 
ļ .üƑǚǆƵ çíƵƓƿ ƴǒƪāƙā Ɨǒâïǃåā ïāǌöǃå æƓƪƙǂå 
ļ  ýāơ çïƼāƙǆǃå èƓǈƓǒƕǃå þåíƤƙƪå ÿǒðǌƞǆǃå úåíǋǕ ÿǒǒǄơǆǃå.þƵíǃå æƓõǀƙƪå / ƗƪƓǒƪǃå 
ļ  íåíƵȒåā Ɨǒƶƞïǆǃå ƗǈïƓǀǆǃå èåāíá ýƛǆ ÜèåāíǕå éíơá Ǐǃã ýāƮāǃå ýƕƪ ǏǄƵ ýāƮơǃå 

.ýǒƓƼāïƕǃå 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                      ̿  



 
 
 

 ϤϝЪϜϽЇЮϜ ЬϸϝϡϦм рнжϝϫЮϜ ϹЦϝЛϧЮϜ Ьϝϯв сТ мϹужнуЮϜ йϮнϦ(SPX) 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
èƓƪƪâǆǃå ïǒāõƙ þƵíǃ Ɲǆåïƕ 
 ïǒāõƙ èåïíƓƕǆƕ Ɨõƕƙïǆ
íåíƵã  .ÿǒðǌƞǆǃåā ÿǒïƙƬǆǃå 
å íƬơā ïƓǆƛƙƪǚǃ ýǒƓƼāïƕ ýǒāǆƙǃ
Ɠǒƞāǃāǈǂƙǃå ßƓǂïƬ íǒíơƙā 
 ÿǆ üǃîǂ ÜèƓǆíƤǃå ăðǌƞǆā
.ĂïƤǕå āíǒǈāǒǃå Ɲǆåïƕ ýǚƤ 

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 ƗǈïƓǀǆǃå èåāíá ÿǆ çíƓƽƙƪǙå
āíǒǈāǒǄǃ ƗƶƕƓƙǃå Ɨǒƶƞïǆǃå  ǑƼ

ýíƓƕƙā ăāǈƓƛǃå íƿƓƶƙǃå ýƓƞǆ 
 èƓǂåïƬǃå(SPX)   ýƞá ÿǆ
 èƓƪïƓǆǆā ßåíá þǒǒǀƙ

óǒƤƬƙ æǒǃƓƪá  .èƓƪƪâǆǃå 
.ÿǒƪơƙǄǃ ýǆƵ õõƤā 

 
 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 èƓƪƪâǆǄǃ ƗǒǄƶƼ èåïƓǒð
ƵǗ āíǒǈāǒǃå èåāíá þåíƤƙƪƓƕ íåí
 íƿƓƶƙǃå ýƓƞǆ ǑƼ ýǒƓƼāïƕǃå
 èƓǂåïƬǃå ýíƓƕƙā ăāǈƓƛǃå

(SPX) èƓǈƓǒƕ çíƵƓƿ ßƓǈƕ  .
 Ɨǆßåāǆā õƕï ƗǒǄǆƵ  .Ɨƪïǂǆ
èƓǆāǄƶǆǃå þƓöǈ ýǚƤ ÿǆ çïƪǒǆ 
 ƗǒïåíǗå(MIS)  ƿƓƶƙǃƓƕ óƓƤǃå í
 èƓǂåïƬǃå ýíƓƕƙā ăāǈƓƛǃå

(SPX). 

         
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ̀               

 

 þǐƨƟƗ
þǐïǊƜǄǁä 

ƕǆîƑƾǄǁä 
ƕǐƴƜîǄǁä 

 ìäìƳâ 
üǐƑƺĀîƓǁä 

 



 
 
 

 
 
 
 
 

   ϤϝЪϜϽЇЮϜ ЬϸϝϡϦм рнжϝϫЮϜ ϹЦϝЛϧЯЮ ϣугЮϝЛЮϜ ϣЫϡЇЮϜ(SPX) мϹужнуЯЮ ϣЛϠϝϧЮϜ 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

       
 

       
 

      
 

     
 

      
 
 
 
 
 
 
 

 

̸ ̷              ̸  ̷

 

 
 

 èƓǂåïùùƬǃå ýíƓùùƕƙā ăāǈƓùùƛǃå íùùƿƓƶƙǃå ýƓùùƞǆ ǑùùƼ āíùùǒǈāǒǄǃ ƗùùƶƕƓƙǃå ƗùùǒǃƓơǃå ƗǂƕùùƬǃå þùùưƙ(SPX)  ǑǃåāùùơďČ  ƴùùƕïá ǑùùƼ ĄåāùùưƵ
 ýƓƺǈùùƪǃåā Ɠùùǒïǒƞǒǈā ûùùǒƕǆðāǆā Ɠùùǒǈǒǂā ƓùùǈƓƹā ƓùùǒƕāǒƛȒåā êƓùùƶǃå ýơƓùùƪā ÿāïǒǆƓùùǂǃå ǑùùƼ ðùùǂåïǆ ñǒùùƪƋƙ þùùƙ ÜƓùùǒǀǒïƼå ǑùùƽƼ  .èåïƓùùƿ
 (ÿƓǒùƪǂȒåā ăƓǌƺǈùƬā ÿǒùƞǒƕā Ƹǈǒǂ ƸǈāƬƙ) ÿǒƮǃå ǑƼ ðǂåïǆ ßƓƬǈã þƙ ÜƓǒƪà ǑƼā  .Ɠǒƕǆåðā åíǈƹāǒā Ɠǒǈåðǈƙā ƓǒǀǒïƼå æāǈƞā

ǒǒƼā íùùǈǌǃåā ÿƓùùùǈƕǃā èùùǒāǂǃåā ûåïùùùƶǃåā ÿǒïùùơƕǃåā ïùùƑåðƞǃå ǑùùùƼ ðùùǂåïǆ ßƓùùƬǈã þùùùƙ ÜƓùùǒǀǒïƼå ýƓǆùùùƬā õùùƪāǕå ûïùùƬǃå ǑùùùƼā  .þƓùùǈƙ
 ǑùƼ ƗùǒǆǒǄƿȒåā Ɨùǒǈõā èƓùǆöǈǆ ƴùǆ ýùǆƶǃå ǑùƼ āíùǒǈāǒǃå ïǆƙùƪƙā  .çíùơƙǆǃå Ɨùǒƕïƶǃå èåïƓùǆǗåā ñǈāùƙā Ɠùǒǂïƙā ïõƿā æïƺǆǃåā

.èåïƓǀǃå ñƽǈ ǑƼ çíǒíƞ ðǂåïǆ þƵíā ßƓƬǈǗ ƗǃāƓơǆ 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ϤϝгЗзв Йв ЭгЛЮϝϠ мϹужнуЮϜ ϽгϧЃϦ 

 бКϸм ̭ϝЇжш Ьмϝϳв сТ ϣугуЯЦϖм ϣузАм 
 ЬϸϝϡϦм рнжϝϫЮϜ ϹЦϝЛϧЮϜ ϿЪϜϽв 
  ϤϝЪϜϽЇЮϜ(SPX) ϢϹКϝЃвм бЮϝЛЮϜ Ьнϲ 
 ϣуКϝзЊ ϣугзϦ ХуЧϳϦ сТ ЬмϹЮϜм ϤϝвнЫϳЮϜ 

 .ϣвϜϹϧЃвм ϣуЮнгІ 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
üǐƑƺĀîƓǁä ìäìƳâ 

 
 
 

 ĀìǐǆĀǐǁä çäĀìà ýäìƢƗƨƑƓ çƑƨƨáǄǂǁ ƕǐǂƴƺ çäîƑǐïüƑƜǄ Ǐƺ üǐƑƺĀîƓǁä ìäìƳǕ 
  çƑǀäîƪǁä üìƑƓƗĀ ĂĀǆƑƙǁä ìƽƑƴƗǁä(SPX) æìƳƑƽ ÞƑǆƓ  ..ƕƨîǀǄ çƑǆƑǐƓ 

  çƑǄĀǂƴǄǁä ýƑõǆ üǘƢ þǄ æîƨǐǄ ƕǄÞäĀǄĀ ôƓî ƕǐǂǄƳ 
  ƕǐîäìǕä(MIS) üìƑƓƗĀ ĂĀǆƑƙǁä ìƽƑƴƗǁƑƓ òƑƢǁä 

  çƑǀäîƪǁä(SPX). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
  

               ýǒƓƼāïƕǃå íåíƵã SPX  
 

         üǐƑƺĀîƓǁä ìäìƳâ 
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 èƓǂåïùƬǃå ýíƓùƕƙā ăāǈƓƛǃå íƿƓƶƙǃå ýƓƞǆ ǑƼ āíǒǈāǒǄǃ ƗƶƕƓƙǃå ýǒƓƼāïƕǃå íåíƵã çåíá þåíƤƙƪå
(SPX) èƓǂåïƬǃå ýíƓƕƙā ăāǈƓƛǃå íƿƓƶƙǃƓƕ ƗƮƓƤǃå ûïƽǃå þāǀƙ  .(SPX)  õƓùǆǈá ïǒāõƙƕ

 úùùǒǂǆ þùùƵí ïǒƼāùùƙā ÿǒïƙùùƬǆǃå õƓùùƪāá ǑùùƼ Ɠùùǌƞǒāïƙǃ ƗùùǒǄơǆǃå èƓǂïùùƬǃå èåïíùùƿā èåïƓùùǌǆǃ
Ɠùùùƕǃå ÿǒïƙùùùƬǆǄǃ óƓùùùƤā íùùùƿƓƶƙǃå ðùùùǂåïǆ þíƤƙùùùƪƙā  .ÿǒǒùùùƪƼƓǈƙ ÿǒùùùǒǄơǆ ÿǒðùùùǌƞǆ ÿùùùƵ ÿǒƛơ

 èƓǂåïùùƬǃå ýíƓùùƕƙā ăāǈƓùùƛǃå(SPX)  ƗùùǒïåíǗå èƓùùǆāǄƶǆǃå þƓùùöǈ(MIS)  çíƵƓùùƪǆǄǃ íùùơāǆǃå
 ǏùǄƵ ýāùƮơǃå èƓùƕǄõ ƴùǒǆƞƙā ÜƗùǒǄơǂǆǃå èƓùƪƪâǆǃå èåïíùƿ ÿùǆ èƓùǈƓǒƕ íùƵåāƿ ßƓǈƕ ǑƼ

 ïƓƶƪá ôāïƵ(RFQs)ǆā Ɨǒǃāíǃå èƓǈïƓǀǆǄǃ Ɨƕåāƕ ïǒƼāƙā Ü.èƓǆāǄƶǆǃå ïíƓƮ 
 èƓǂåïùùƬǃå ýíƓùùƕƙā ăāǈƓùùƛǃå íùùƿƓƶƙǃå ðùùǂåïǆ ƴǒƞùùƬƙ þƙùùǒ Ɠùùǆǂ(SPX)  èƓùùǒƞǌǈǆ îùùǒƽǈƙ ǏùùǄƵ

 èƓǂåïùƬǃå ýíƓùƕƙā ăāǈƓƛǃå íƿƓƶƙǃå èƓǌƞāƙā(SPX)  íùƿƓƶƙǃå óïùƼ ƴùƕƙƙ Ǐùǃã úíùǌƙ Ǒùƙǃå
 ƴùǆ ÿǒïƙùƬǆǃå õùƕïā Ɨùǆßåāǆ āùǋ ǑƑƓùǌǈ úíùǌƕ ÜÿǒïƙùƬǆǃå ƗǂïƓùƬǆ ðùǒǂïƙ ðùǒðƶƙā ăāǈƓƛǃå

ǃå ÿǒðǌƞǆǃå.þǌǃ ýǒƓƼāïƕǃå íåíƵã þƙǒ ÿǒî 
 ǏùǄƵ íùǒðǒ Ɠùǆ ÿùǆ Ɨùƪƪâǆ ýùǂǃ Ɨùǒõǆǈǃå çïāùƮǃå ýǂƬƙƙāĒČ  Ɠùǌƶǒǆƞƙ þƙùǒ èƓùǈƓǒƕ Ɨùõǀǈ

 èƓǂåïùùƬǃå ýíƓùƕƙā ăāǈƓùƛǃå íùƿƓƶƙǃƓƕ ƗùƮƓƤǃå Ɨùùǒõǆǈǃå ïāùƮǃå èƓùǈƓǒƕ çíùƵƓƿ ǑùƼ(SPX)  .
 çíùùƵƓƿ öƽƙùơƙ ÿá ÿƓǆùư ǏùǄƵ èƓùùǈƓǒƕǃå ǏùǄƵ Ɠùǋâåïƞã þƙùǒ Ǒùùƙǃå Ɨùǒïāíǃå èƓƛǒíùơƙǃå ýùǆƶƙ

 èƓǂåïùùùƬǃå ýíƓùùùƕƙā ăāǈƓùùùƛǃå íùùùƿƓƶƙǃƓƕ ƗùùùƮƓƤǃå Ɨùùùǒõǆǈǃå ïāùùùƮǃå èƓùùùǈƓǒƕ(SPX)  Ɠǌƶùùùưāƕ
 ýāíùǃå ǑƼ ÿǒðǌƞǆǃåā ÿǒïƙƬǆǃå ÿǒƕ Ɨǆßåāǆǃåā õƕïǃå ƗǒǄǆƶǃ Ɨǀǒƿí Ɨǒƶƞïǆ èƓǈƓǒƕ çíƵƓǀǂ

å åîùùùǋ Ǐùùùƙơā  .Ɨùùùǒǈƶǆǃå íùùùƿƓƶƙǃƓƕ ƗùùùƮƓƤǃå Ɨùùùǒõǆǈǃå ïāùùùƮǃå èƓùùùǈƓǒƕ çíùùùƵƓƿ þùùùưƙ ÜƣǒïƓùùùƙǃ
 èƓǂåïùùƬǃå ýíƓùùƕƙā ăāǈƓùùƛǃå(SPX) þƓùùöǈ Ɨùùǒƞǆïƕ ýǚùùƤ ÿùùǆ Ɠùùǌǒǃã ýāùùƮāǃå ÿùùǂǆǒ Ǒùùƙǃå Ü

 èƓǂåïùùƬǃå ýíƓùùƕƙā ăāǈƓùùƛǃå íùùƿƓƶƙǃƓƕ óƓùùƤǃå ƗùùǒïåíǗå èƓùùǆāǄƶǆǃå(SPX)  ÜèùùǈïƙǈǗå ǏùùǄƵ
 ǏùùùùǄƵ íùùùùǒðǒ ƓùùùùǆēČČČ ƓùùùùƵƓõǀǃå ǑùùùùƼ ǑùùùùƪǒƑï ýǂùùùùƬƕ ýùùùùǆƶƙ Ɨùùùùƪƪâǆ ÿíƓùùùùƶǆǄǃ ƗùùùùǒƵïƽǃå è

.ïƓǒƺǃå ƴõƿā ƗǒǈāïƙǂǃǗå èåíƶǆǃåā èǙǓåā üǒƙƪǚƕǃåā 
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